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Las	
   economías	
   crecen	
   cuando	
   permiten	
   que	
   el	
  
capital	
  se	
  reproduzca	
  

Ahorro	
  

Inversión	
  Reproducción	
  
del	
  capital	
  

Mayor	
  
acBvidad	
  

económica	
  y	
  
empleo	
  

Crecimiento	
  y	
  
bienestar	
  



México	
  rompe	
  el	
  vínculo	
  capital-­‐	
  crecimiento	
  en	
  
todas	
  las	
  fases	
  del	
  ciclo	
  

Ahorro	
  

Inversión	
  Reproducción	
  
del	
  capital	
  

Mayor	
  
acBvidad	
  

económica	
  y	
  
empleo	
  

Crecimiento	
  y	
  
bienestar	
  

INVERSIÓN	
  EN	
  SECTORES	
  QUE	
  
GENERAN	
  POCO	
  VALOR	
  
AGREGADO,	
  FALTA	
  DE	
  
ACTIVOS	
  QUE	
  ACUMULEN	
  
VALOR,	
  POCA	
  INFORMACIÓN	
  
SOBRE	
  RIESGO	
  Y	
  
RENDIMIENTO	
  
	
  

POCOS	
  INSTRUMENTOS	
  
RENTABLES	
  PARA	
  EL	
  
AHORRO	
  

SEGURIDAD	
  SOCIAL	
  E	
  
IMPUESTOS	
  AL	
  
TRABAJO	
  COSTOSOS	
  Y	
  
DE	
  POCO	
  BENEFICIO	
  

IMPUESTOS	
  Y	
  REGULACIÓN	
  QUE	
  
REDUCEN	
  LA	
  REPRODUCCIÓN	
  
DEL	
  CAPITAL.	
  ALTA	
  
DEPRECIACIÓN	
  REAL	
  POR	
  
PROBLEMAS	
  INSTITUCIONALES	
  



Las	
   empresas	
   canalizan	
   el	
   ahorro	
   a	
   la	
   inversión	
  
producBva	
  

Ahorro	
   Inversión	
  fija	
  
bruta	
  
(est)	
  

Empresas	
   16.5%	
   57.6%	
  
Organizaciones	
  sin	
  ánimo	
  de	
  lucro	
   1.9%	
   2.3%	
  

Gobierno	
   10.6%	
   9.9%	
  
Resto	
  del	
  mundo	
   4.5%	
   2.2%	
  
Sector	
  financiero	
   13.6%	
   0.0%	
  
Hogares	
   52.9%	
   27.9%	
  

Necesitamos	
  más	
  y	
  mejores	
  empresas	
  
EsBmaciones	
  MCV,	
  con	
  base	
  en	
  datos	
  del	
  INEGI-­‐BIE	
  y	
  SE	
  (inversión	
  extranjera).	
  	
  
*	
  El	
  sector	
  de	
  sociedades	
  financieras	
  invierte	
  el	
  0.03%	
  de	
  la	
  FBCF	
  total.	
  	
  



Mucha	
  inversión	
  ocurre	
  en	
  sectores	
  que	
  generan	
  poco	
  
crecimiento	
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Construcción	
  
0.3%	
  

Manufactura	
  
2.5%	
  

Servicios	
  inmobiliarios	
  
2.4%	
  

Agricultura	
  y	
  Ganadería	
  
1.3%	
  

Servicios	
  diversos	
  

ParBcipación	
  en	
  la	
  inversión	
  



ProducBvidad	
  de	
  la	
  inversión:	
  
Una	
  agenda	
  para	
  el	
  Estado	
  Mexicano	
  

•  No	
  regalar	
  el	
  capital:	
  darle	
  certeza	
  
•  Bienes	
  públicos	
  que	
  ayuden	
  a	
  la	
  eficacia	
  en	
  
la	
  reproducción	
  del	
  capital	
  

•  Impuestos	
  que	
  favorezcan	
  la	
  formación	
  de	
  
capital	
  esico	
  y	
  humano,	
  no	
  que	
  la	
  impidan	
  

•  Información	
  para	
  ayudar	
  a	
  administrar	
  
riesgo	
  en	
  sectores	
  de	
  alto	
  valor	
  agregado	
  

•  Facilitar	
  la	
  inversión	
  directa	
  de	
  los	
  hogares	
  
en	
  empresas	
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